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1 PROPOSITO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Este capitulo trata de esclarecer a motivagdo da elaboragdo do documento
da Politica de Investimentos. Questdes ligadas aos objetivos de investimentos da
Fundacdo também sdo rapidamente abordados, bem como a vigéncia das
recomendacdes aqui contidas.

1.1 OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Esta Politica de Investimento prové uma descricdo da filosofia e das praticas de
investimento da FACEAL. Efa foi desenvolvida para servir como um planc para a gestdo dos
ativos confiados a FACEAL para investimento.

A FACEAL considera crucial adotar um plano de longo prazo que proveja diretrizes de
preservacdo e melhona destes ativos por meio de um processo de investimento prudente,
de forma a assegurar:

e O claro entendimento por parte dos gestores, empregados da FACEAL,
participantes, beneficiarios, provedores extemos de servigos e 6rgao reguladores
quanto aos objetivos e restricbes relativas ao investimento dos ativos da Fundacgao;

« A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avaliagao de classes de ativos,
de gestores e de estratégias de investimentos empregados no processo de
investimento da Fundagao,

+ Independéncia ao processo de investimento com relagdo a um gestor especifico, isto
€, qualquer gestor que venha a conduzir o processo de investimento tem diretrizes
bem definidas que devem ser seguidas na constru¢do e no gerenciamento das
carteiras.

1.2 OBJETIVOS E FILOSOFIA DOS INVESTIMENTOS

Sendo © objetivo principal da FACEAL prover beneficios a seus
participantes e beneficidrios, o esforgo da Fundacdo deve ser no sentido de
acumular e manter as reservas financeiras liquidas necessarias para cumprir
estas obrigagles, 0 que pode ser feito de trés maneiras distintas:

(1) contribuicBes dos participantes da Fundagdo;
{2) contribuices das Patrocinadoras e;
{3) retornos dos investimentos.

Para o desenvolvimento desta Politica de Investimento, a FACEAL assume
que o fluxo de contribuigbes das Patrocinadoras continuard no futuro e
permanecera uma importante fonte de recursos para a Fundacgdo. Iguaimente
importante as contribuigbes em termos de impacto financeiro para Fundacdo é o
retorno sobre o investimento dos seus ativos. Com base em principios ja bem
conhecidos acerca do retorno de investimentos de longo prazo produzidos por
carteiras construidas prudentemente e de forma bem diversificadas, a FACEAL
adotou um objetivo de investimento especifico para o plano de beneficios.
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A FACEAL entende que, embora seus investimentos estejam sujeitos aos
efeitos da volatilidade de curto prazo, é critico que se mantenha um foco de
investimento de longo prazo. Isto previne revisGes ad hoc a filosofia e Politica de
Investimento da Fundacdo em virtude de movimentos especulativos ou
flutuacBes de mercado de curto prazo. Para preservar esta visao de longo prazo,
a FACEAL adota as seguintes pericdicidades para revisdes formais:

Item Periodicidade

________________________ Relatério Gerencial ... Mensal
Relatério Anual de Informacgodes aos Anual
~Participantes e Assistidos (conforme Resolucao CGPC n° 23)
______________________________________ Macro-alocacdo de ativos Anual
Politica de Investimento Revisdao Anual
Relatério de Controles Internos Semestral

(conforme Resolugao CGPC n% 13)

Neste quadro, o Relatéric Anual de Informagdes aos Participantes e
Assistidos visa a avaliar a consonancia dos resultados apurados ao final de cada
semestre com a Politica de Investimento dos recursos da Fundacdo, conforme a
Resolugao CGPC n® 23.

Adicionalmente, a FACEAL gerara relatdrios de desempenho mensais, de
modo a permitir que eventuais divergéncias possam ser corrigidas em tempo
habil. A macro-alocacdo de ativos corresponde a alocagdo dos recursos entre os
segmentos de aplicacdo (segmentos de renda fixa, renda varidvel, imodvel e
empréstimos e financiamentos).

A Politica de Investimento sera revisada anualmente, a fim de avaliar a
congruéncia dos cendrios projetados com 0s reais acontecimentos do mercado.
Independentemente das periodicidades formalmente estabelecidas nesta Politica,
a Fundacdo acompanhara o mercado de maneira sistematica e a Diretoria
Executiva pode, a seu critério, ouvido 0 Comité de Investimento, propor ao
Conselho Deliberativo acdes que se fizerem necessdrias em caso de alteragdes
bruscas no cenario.

A FACEAL contratara gestores de investimentos externos para
impiementar seus planos e alcangar seus objetivos. Serdo designadas a estes
gestores atribuigdes especificas dentro do plano estratégico de investimento
global. Dependendo das suas atribuigbes, estes gestores podem ser avaliados
segundo alguns ou todos os critérios a seguir:

(1) consisténcia de filosofia, de estilo e de pessoal chave;
(2) performance relativa a um determinado indice ou benchmark;

(3) habilidade em adicionar valor aos ativos geridos apds todos custos de
administragao.

A FACEAL monitorara a performance e supervisionara todos os gestores da
Fundacdo, através dos instrumentos descritos a cima.

Na determinagdo da filosofia da Fundagdo com relagdo a risco, a FACEAL
considera, além de suas obrigagbes fiducidrias e requisitos estatutarios, o
proposito e caracteristicas do plano de beneficios, sua condigdo financeira, sua

=
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necessidade de liquidez e fontes e niveis de contribuicdo. Com base nestes
fatores e considerando o plano de beneficios, a FACEAL identifica onde ¢
requerida e apropriada uma abordagem de investimentos mais agressiva ou mais
conservadora.

1.3 VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTO

No restante desse documento, a FACEAL detalha os principais pontos de sua
Politica de Investimento que vigorardo no periodo de 01/01/2009 a 31/12/2013, sujeitos a

revisbes anuais.
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2 NORMAS E PROCEDIMENTOS INTERNOS

Este capitulo aborda a aplicagdo do conceito de governanga dentro da
Fundacdo. ExpSem-se brevemente os tdpicos principais acerca da gestao da
Fundagao.

2.1 REQUISITOS DE GOVERNANCA DOS DIRIGENTES DA FUNDACAD

Sdo conhecidos os atributos exigidos dos administradores das EFPCs, tais
como: formacdo de nivel superior, comprovada experiéncia no exercicio de
atividade na(s) area(s) financeira, administrativa, contabil, juridica, de
fiscalizacdo, atuarial, de auditoria, e a inexisténcia de condenacdo criminal
transitada em julgado ou penalidade administrativa por infragdo da legisiacao
previdenciaria ou na qualidade de servidor publico. Ndo obstante, tais atributos
ressaltam, por forca da prdpria legislagdo e da natureza juridica de tais
entidades, os padrdes de conduta dos seus administradores.

Sob este prisma, os dirigentes da FACEAL devem ter:

= Atuacdo administrativa e de supervisdo voltada para o equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial dos planos de beneficios e da Fundacao,
compativeis com os principios de seguranga, liquidez e solvéncia e
protecdo aos seus participantes.

* Atuacdo administrativa nos negécios da Funda¢do e seus planos de
beneficios segundo elevados padrdes de conduta ética, zelo e diligéncia,
indispensaveis a esta gestdo.

=  Atuagdo administrativa em observancia a legislagdo aplicavel e as normas
estatutarias e regulamentares.

« Exercicio do dever de apuracdo das responsabiiidades relativas as
infracBes eventualmente verificadas no ambito da EFPC.

» Utilizacdo de cautelas, estudos e postulados técnicos necessarios aos
processos decisérios, aplicaveis a gestdo dos planos de beneficios.

» Exercicio da lealdade com os interesses da Fundagdo e dos seus
participantes.

= Exercicio de eficaz comunicacdo e prestacdo de informacdes aos
participantes e patrocinadores, relativas aos planos de beneficios e gestdo
dos recursos da Fundagdo, observando-se o saudavel principio da
transparéncia na gestdo.

* Buscar constante profissionalizacdo e atualizacdo técnica e profissional.

2.2 PRINCIPIOS DE GESTAO E PROGRAMACAO ECONOMICO-FINANCEIRA

A Fundagdo elaborard, anualmente, programacdo econdmico-financeira de
patrimdnio, que devera determinar os fundamentos e as hipdteses que serdo
utilizadas no exercicio, a fim de obter-se a alocacdo 6&tima dos recursos

garantidores sequndo as caracteristicas e necessidades de seus planos de
beneficios e as possibilidades de mercado.

A programacdo econdmico-financeira do patrimdnio devera contemplar, no
minimo, os seguintes itens:

= Cendrios a serem utilizados para juros, bolsa e cambio.
=  Macroalocacdo.
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» Politica de Investimentos.
» Fluxo previdenciario previsto.
= Politica de riscos

Esta programacdc econdmico-financeira € de responsabilidade da Diretoria
Executiva, sendo apresentados ao Consetho Deliberativo para aprovagdo.

2.3 ESTRUTURA ORGANIZACIONAL PARA TOMADA DE DECISOES E DE
ACOMPANHAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTO E RESPECTIVAS

COMPETENCIAS

A estrutura organizacional da Fundagdo compreende os seguintes érgaos
para tomada de decisfes de investimento:

« Conselho Deliberativo (CD).

» Diretoria Executiva (DE).

=  Comité de Investimento.
2.3.1 Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo € 0 orgdo maximo da estrutura organizacional,
sendo 0 agente orientador das politicas gerais da administracdo e dos planos de
beneficios administrados pela FACEAL.

Cabe ao Conselho Deliberativo supervisionar o relacionamento entre a
Diretoria e as outras partes interessadas e possui a liberdade de solicitar
qualquer informagdo necessaria ac cumprimento de suas fungdes.

Além disso, e permitido ao Conselho Deliberativo criar comités
especializados para analisar certas questfes em profundidade, bem como langar
mao do auxilio de especialistas externos.

E de responsabilidade do Conselho Deliberativo:

* Fiscalizar a gestao dos diretores; examinar, a qualquer tempo, os livros e
papeéis da fundacdo; solicitar informacdes sobre contratos celebrados ou
em via de celebragdo; e quaisquer outros atos;

» Estimular a implementagdo pela diretoria de relatérios de controles
gerenciais, financeiros e operacionais que facilitem o trabalho dos
conselheiros deliberativos;

= Analisar relatdrios gerenciais e outros documentos relativos a gestdo da
empresa para futuros questionamentos a Diretoria.

» Manifestar-se semestralmente em seu relatério, de acordo com a
Resolucdo CGPC n© 21, a respeito das operagdes do segmento de renda
fixa presentes na Carteira Prdpria, Carteira Administrada, ou Fundos
Exclusivos que vierem a ser realizadas em mercado de baicdo, e que
apresentem o prego efetivamente negociado, em operacdes de compra,
superior, ou em operagdes de venda, inferior ao valor de mercado ou
intervalo referencial de precos.

2.3.2 Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é o 6rgdo responsavel pela administracao da
FACEAL, em conformidade com a politica tracada pelo Conselho Deliberativo,
cabendo-ihe executd-la através das normas necessarias ao seu funcionamento.
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A administracdo deve zelar pelas normas de controle, comunicagao interna
e externa e adequacdo as normas legais pertinentes, privilegiando,
irrestritamente, os fundamentos de seguranga, equilibric atuarial, rentabilidade,
solvéncia e liquidez.

Tendo que agir conforme as normas tragadas pelo Conselho Deliberativo, a
Diretoria Executiva também deve disponibilizar todas as informacbes solicitadas
pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, necessarias ac exercicio regular
das atividades daqueles Org&os Estatutarios.

E de responsabilidade da Diretoria Executiva:

« A revisdo anual do Planejamento Estratégico e a implantacdo de sistemas
de controles internos, que organizem e monitorem o fluxo de informagdes
sobre a Fundacaoc, tais como as de natureza financeira, operacional,
estratégica, legal e outras que se fagcam necessarias para minimizar os
riscos especificos do negécio;

« A avaliacdo periddica de desempenho dos prestadores de servigos para
decidir sobre a sua permanéncia ou substituigdo,

e A substituicdo da Auditoria Independente apés decorridos cinco exercicios
auditados;

e A avaliagdo do equilibrio atuarial dos planos de beneficio tendo em conta
seus objetivos;

« A construcdo de um banco de dados para auxiliar no processo de decises;

« A divulgacdo aos Participantes, Patrocinadora e Orgdos Governamentais
pertinentes, todas as informacgtes relevantes, inciusive demonstrages
contdbeis, balangos anuais e pareceres dos Auditores Independentes e do
Atuario, nos prazos previstos em lei;

* A verificagao no processo de contratagdo de Auditoria Independente;

s A orientagdo de sua gestdo para a prevaiéncia dos compromissos
estabelecidos nc Manual de Governanca da Fundacgdo, de forma que os
interesses da Patrocinadora nao se sobreponham aos objetivos
estatutarios da Fundacdo.

2.3.3 Comite de Investimentos {(Composicio e Atribuicdes)

O Comité de Investimentos da FACEAL tem por objetivo viabilizar o plano de
aplicagdo de recursos financeiros, bem como analisar e avaliar quaiquer ativo
elegivel que possa fazer parte ou ndo do portfolio da Fundacgdo, conforme as
normas e resolugées do Conselho Monetario Nacional, Banco Central e da Politica
de Investimentos, aprovada pelo Consetho Deliberativo.

E composto por quatro membros: Diretor Administrativo Financeiro da
FACEAL, seu Coordenador e trés membros escothidos e indicados pelo Conselho
Deliberativo.

0Os membros do Comité de Investimentos terdo mandatos com prazo
indeterminado, podendo ser substituidos a qualquer tempo pelo Conselho

Deliberativo, exceto o Diretor Administrative Financeiro da FACEAL, membro
natoc.

O Comité de Investimento ndo poderd se reunir ou tomar decisdes sem a
presenca de pelo menos 3 (trés) dos seus membros e suas reunides terdo
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periodicidade mensal, além de eventuais encontros em carater extraordinario,
sempre gue houver convocacao por parte de um de seus membros.

As decisBes do Comité de Investimento serdo tomadas de acordo com a
maioria dos votos de seus membros, sendo 0s votos contrarios justificados e
registrados em ata. Todas as decisfes serao tomadas por maioria simples de
votos dos presentes, observado o quorum minimo de instalagao das reunides.

2.3.4 Conselho Fiscai

O Conselho Fiscal é o 6rgdo responsavel pela fiscalizagcdo interna das
atividades da FACEAL, cujas funcbes abrangem apurar eventuais irreguiaridades,
bem como atos ineficientes de gestdo, e sugerir medidas saneadoras, em
conformidade com a legislagao vigente e as normas internas da Fundagao.

E de responsabilidade do Conselho Fiscal da FACEAL:

« Avaliar os pontos criticos de acompanhamento das demonstragdes
patrimoniais e financeiras da Fundagao, particularmente aqueles relacionadcs
a Instrucdes, Deliberagtes, Pareceres e Orientagfes Legais;

+ Elaborar semestralmente relatdrio de controles internos;

« Verificar os contratos propostos pela Diretoria relativos a partes relacionadas,
como, por exemplo, contratos de mutuos e prestacdo de servigos, atentando
para as condigbes dos contratos no sentido de evitar cldusulas inconsistentes,
incoerentes ou abusivas que favorecam quaisquer das partes envolvidas;

e Fiscalizar os resultadeos da Fundacdo e a execucdc de orgcamentos anuais
aprovados, compara-los, solicitar explicagdes pormenorizadas a Diretoria
sobre diferengas entre © orgado e o real e sugerir agdes de natureza
corretiva;

» Verificar a qualidade das rubricas das demonstracbes patrimoniais e
financeiras perioddicas, sobretudo no que tange ao aspecto intrinseco do
regime de competéncia;

« Verificar, nos demonstrativos patrimoniais e financeiros, a observancia, pelos
Auditores Independentes, dos principios contabeis geralmente aceitos, em
conformidade com as normas brasileiras e internacionais aplicaveis;

* Monitorar o grau de abertura das informactes dadas aos participantes, tanto
no comentario da administragdo quanto nas notas explicativas, de forma a
garantir o maior nivel possivel de transparéncia, contudo com o cuidado de
preservar o posicionamento competitivo da Fundagao;

» Reportar sobre a eficacia dos controles internos da Fundac3o.

§
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2.4 CONTROLES INTERNOS

2.4.1 Normas e procedimentos Internos (de acordo com a Resolugao
CGPC n* 13)

A FACEAL realiza periodicamente reunifes com empresas especializadas,
com o abjetivo de gerenciar e monitorar os riscos assumidos pela Fundagao
como, por exemplo, o risco de mercado, de crédito, de liquidez, dentre outros.

A descricdo da Politica quanto ao risco de mercado, de crédito e de liquidez
adotada pela FACEAL pode ser observada em capitulo especifico desta Politica de
Investimento.

2.4.2 Controle de Risco e Monitoramento

Conforme determina a Resolugdo CGPC n® 13, a FACEAL monitora o0s riscos
financeiros e ndo-financeiros e sua carteira de investimentos.

2.4.3 Divulgacao e Sistemas de Informagoes

A divulgac8o da Politica de Investimentos da FACEAL segue os parametros
estabelecidos pela legislagdo vigente aplicavel as EFPCs.

Os canais utilizados pela FACEAL para se comunicar com o meio externo
tém se pautado pela linguagem clara e objetiva, lastreada por um embasamento
técnico sobre a salde financeira e atuarial dos planos de beneficios.
Adicionalmente, os assuntos inerentes aos custos incorridos e aos objetivos
tragados também fazem parte dos pontos a serem informados.

2.4.4 Manifestagao do Conselho Fiscal

Conforme determina a Resolugdo CGPC n? 13, o Conselho Fiscal da FACEAL
emite, no minimo semestralmente, relatorios de controles internos que verificam
a aderéncia da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios aos
seguintes pontos:

e as normas em vigor estipuladas pela Entidade;
e a Politica de Investimentos;

e as premissas e hipoteses atuariais; e

s 3 execugado orcamentaria.

A Resolugdo CGPC n® 21 estabelece que o Conselho Fiscal da FACEAL
devera se manifestar, semestraimente, a respeito das operagbes do segmento de
renda fixa presentes na Carteira Propria, Carteira Administrada, ou Fundos
Exclusivos que vierem a ser realizadas em mercado de balcdo e cujos pregos de

negociagdo sejam superiores (no caso de operagles de compra) ou inferiores
(nas operagdes de venda) aos valores de mercado.

2.5 GESTORES EXTERNOS DE INVESTIMENTOS

Atribuicdes

A FACEAL contrata instituices com o fim precipuo de realizar a gestdo dos
recursos, ficando as mesmas responsaveis pela sele¢io de ativos, avaliagdo de

—
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oportunidade e de risco/retorno, gue deve estar de acordo com esta Politica de
Investimento € com as mudangas que estao ocorrendo no dia-a-dia do mercado
financeiro.

A gestdo sera exercida com objetivo de imprimir maior eficacia aos
retornos e, consegientemente, uma melhor performance da carteira dentro dos
niveis de riscos definidos nesta Politica de Investimento e nos mandatos de cada
gestor.

Processo de Selegdo

O processo de escolha de gestores de fundos de investimento podera ser
feito em quatro fases, sendo uma de pré-qualificagao, duas quantitativas e uma
qualitativa. A seguir, descreve-se brevemente esse processo.

A fase de pré-qualificacdo envolve a definicdo do agrupamento dos fundos
por nivel de risco e a pré-qualificacdo dos fundos a serem analisados com
critérios definidos pela Fundagdo.

A fase Quantitativa I destina-se a analise de cotas dos fundos, envolvendo
questdes do tipo: escolha do periodo de analise dos fundos, definicdo dos
indicadores utilizados para a andlise de desempenho, dentre outras.

A fase Quantitativa 1l destina-se a andlise dos ativos da carteira dos
fundos.

Por ultimo, a Fase Qualitativa consistira do envio de um questionario que
permita avaliar aspectos importantes na condugdo dos fundos de investimento.
Os gestores de fundos considerados satisfatérios nas duas etapas quantitativas
serao submetidos a essa analise qualitativa, que pode envolver, inclusive, visitas
de diligenciamento junto a estes.

A fim de promover a transparéncia e fundamentagdo técnica para a
escolha de gestores e fundos de investimentos, a FACEAL podera contratar
consultores externos para embasamento e auxilio no processo decisério.

Processo de Avaliagdo

A Fundac¢do adotara os seguintes critérios para o acompanhamento do
desempenho dos gestores escolhidos:

= A Fundagdo determinara, observado o mandato do gestor, medidas de
aderéncia dos fundos a seus mandatos.

= Sera determinado um periodo para a avaliacdo do gestor.

* Serdo declaradas pela Fundacdo quais devem ser as metas a serem
cumpridas pelo gestor. Deste modo, o gestor tera um prazo para mostrar
a qualidade e eficiéncia de sua gestdo.

= A FACEAL valer-se-a de indicadores de performance e aderéncia de uso
consagrado no mercado, além de andlise comparativa dos gestores entre
si e entre os fundos de mercado, considerando-se segmentas de gestdo e
categorias de risco.

* (O acompanhamento formal destes indicadores e comparativo serd mensal.

= No caso do ndo cumprimento das metas e expectativas em um semestre,
o gestor sera formalmente notificado e serdo solicitadas informacdes
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acerca dos motivos que levaram ao nac cumprimento das metas e um
plano de agdo para recuperagdo da performance.

»  Persistindo 0 comportamento insatisfatorio do veiculo de investimento
durante o semestre subsequente, a Diretoria Executiva podera decidir por
um saque de até 30% do patrimdnio sob administracdo do gestor e
distribuicdo do mesmo nos demais gestores.

= Caso o gestor ndo consiga atingir as metas acordadas para o trimestre
seguinte ao ano anterior avaliado, a Diretoria Executiva pode decidir pela
substituicdo do gestor e pelo inicio de um novo processo de selegdao. O
gestor serd formalmente notificado e sera formalmente impedido de
realizar quaisquer operacdes sem a concordancia por escrito da Fundacgdo.

= Aléem dos procedimentos acima descritos, o Comité de Investimento
podera propor a substituicdo de qualquer gestor por critérios quatitativos.

2.6 GESTORES DE RECURSOS E OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

2.6.1 Fundos de Investimento em Direito Creditorio (FIDCs) e Fundos de
Capital Garantido

Processo de Selecéo

-~

» As rentabilidades destas aplicagbes deverdo ser superiores as equivalentes
em titulos do governo com igual vencimento (com excecdo ao caso de
operagbes de hedge e de capital protegido).

E importante atentar que os critérios de selecdo dos gestores e dos fundos
de investimento em direitos creditérios devem ser cuidadosamente analisados,
entre eles:

» Caracteristicas das classes de cotas que dividem os FIDCs e suas
respectivas séries;

» Metodologia utilizada para avaliacao de ativos;

+ Prazo de caréncia e prazo de duracdo do Fundo;

e Politica de Investimento do Fundo;

« Forma de divulgagao das informacdes relacionadas ao Fundos;
» Garantias praticadas;

« Fluxo de Caixa esperado, quando houver;

e Principais instituicbes participantes do FIDC: cedente, originador,
administrador, gestor, custodiante, agente cobrador e agéncia de rating;

« Agente custodiante do Fundo, quando houver.

Tais itens podem ser encontrados nos Regulamentos dos Fundos em questo.
Dentro do ponto Politica de Investimento é possivel encontrar a natureza e os
critérios de elegibilidade dos direitos creditérios, a diversificacdo da carteira, a

administracdo de riscos financeiros e a politica de investimentos em mercados
derivativos.

A FACEAL podera adquirir, durante a vigéncia desta Politica de Investimento,
cotas de FIDCs, respeitados os limites estabelecidos na legislagio vigente,
definidos pela Resolugdo CMN n® 3.456.
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Deve-se ressaitar que, trimestralmente, as agéncias classificadoras de risco
emitem revisBes para os ratings dos FIDCs. Pode-se eventualmente haver uma
situacdo em que uma revisdo rebaixe o rating do FIDC e, por conta disto, o FIDC
seja reenquadrado na categoria de médio/alto risco de crédito. Assim, a FACEAL
utiliza para a avaliacdo de FIDCs a tabela de agéncias classificadoras de risco de
crédito, apresentada na secdo de risco de crédito do presente documento.

2.6.2 Fundos Multimercados

Processo de Selecdo

Os fundos multimercados tém, por definigdo, ampla atuacdo em diversos
mercados, buscando retornos absolutos. Em outras palavras, tais fundos buscam
retornos em diferentes classes de ativos, independentemente da tendéncia de
alta ou queda das mesmas. Por exemplo, podem montar exposi¢dc aos seguintes
fatores de risco: cdmbio, commodities, indices de pregos, taxas de juros, bolsa,
taxas pré-fixadas, etc.

Portanto, tais fundos possuem uma flexibilidade legal maior no tocante as
opcdes de investimento e selegdo de ativos. Por conta disto, tais fundos
assumem riscos financeiros maiores, que devem ser monitorados continuamente.

A boa selecdo de fundos multimercados é fundamental para se obter o
retorno desejado. Andlises simples de retorno histérico em pericdos recentes
podem muitas vezes nao resuitar em uma boa escolha.

Uma maneira eficiente de se buscar ¢ retorno adicional e ao mesmo tempo
reduzir o risco € por meio da diversificagdo, ou seja, investir em diferentes
fundos muitimercados ou em fundos de fundos. Por esse motivo, a FACEAL
podera alocar recursos em fundos multimercados, preferencialmente em fundos
abertos e via Fundos de Investimento em Cotas de Fundos (FIC's).

Neste contexto, o processo de selegdoc dos fundos multimercados deve
atentar a alguns critérios relevantes:

» A FACEAL devera necessariamente observar as estratégias que foram
utilizadas pelos fundos (no minimo considerando um historico de trés
meses) e se as mesmas atenderam as Resoclucles aplicaveis as
EFPC s.

A FACEAL devera atentar quem sdo 0s responsaveis pela gestdo das
carteiras dos fundos e se houve alteragao na equipe que possa
potencialmente impactar a qualidade da gestdo, o profissionalismo, a
integridade ou a situacgdo financeira da firma de gestdo de recursos.

A FACEAL devera analisar as taxas de administragdo (e demais custos)
que sao cobrados pelos fundos.

¥
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» A FACEAL devera atentar a politica e alocacdo em risco de crédito dos
fundos.

Fundos Multimercados Institucionais e Fundos Multimercados Nag Institucionais

Considera-se fundos multimercados institucionais aqueles que seguem as
restricées de investimentos impostas pela legislagdo vigente aplicavel as EFPCs.

Considera-se fundo multimercade ndo institucionali os fundos cujas
estratégias podem conter /fong-short de titulos, alavancagem, day trade,
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